
行业研究的基础框架
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研究主框架 具体研究点

行业本质 行业是做什么的？提供什么产品/服务？行业周期性（经济周期、生命周期）？行业细分？密集
类型（劳动力密集、资本密集、技术密集、知识密集）？进出口情况？技术水平？

行业市场 行业规模多大？细分市场规模多大？行业市场规模增速？行业集中度？
行业整体营收/利润水平？行业价值链各环节盈利水平？

行业内重要企业 重要企业有哪些？（企业性质、成立时间、产品服务、财务资产规模、组织结构、人力规模、公
司是否上市、分布区域、投资结构、产能、发展规划、高管背景）？市场份额？集中度？

行业上下游链条 上/下游行业有哪些？上/下游行业集中度？

行业发展背景 公司业务历史发展？政策背景发展？经济背景发展？

发展驱动因素 PEST分析模型 -政治（Political）、经济（Economic）、社会（Social）和技术
（Technological）

行业竞争力 波特五力分析模型 -新进入者的威胁、替代品的威胁、供应商的议价能力、购买者的议价能力、
同业竞争者的竞争程度

资本市场表现 上市公司数量及细分领域、投融资情况及规模、股价与股价变化

国内外比较 上述8个角度
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思考：你从事的岗位有哪些行业属性？



关于“行业研究的基础框架”的几点常见误区！
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1. 不要浪费时间寻找100%正确完整的完美行业研究框架
因为不存在也不需要，你需要做的是在一个相对完整的框架基础上（基于阿宝姐
提供版本即可）养成基本的行研思维框架，遇到问题能有基本的思考方向即可

2. 避免Boil the Ocean（煮沸整个大海）式的行业研究方法
除非你是中立机构专门针对某个行业做一份完整行研，否则平常人做行业研究还
是基于目的与问题解决出发，针对性的挑选/设计研究维度，达到想要达到的产出

3. 不要想着等把所有行业研究细节学透，再开启行研动作
行研高手也很难对每个分析方法都非常熟悉。保持U盘式学习方法，先框架，遇
到细节问题，具体查询百度进一步获取信息。在不断研究的过程中越来越熟练，
越来越有经验

4. 不要追求完美正确的答案
行业研究没有正确答案，因为事实数据难齐全，不同因素间交互影响，能做的是
基于逻辑思维课程，用尽可能正确的分析框架（参考逻辑思维课），去得出你的
洞察结论，随着分析思考和经验增加，越来越能产生独到有价值的见解！（理解
很多分析师观点不同但是都头头是道）

误区



加深对行业研究框架的理解——1-行业本质
研究主框架 具体研究点

行业本质 行业是做什么的？提供什么产品/服务？行业周期性（经济周期、生命周期）？
行业细分？密集类型（劳动力密集、资本密集、技术密集、知识密集）？进出
口情况？技术水平？
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行业是做什么的？提供什么产品/服务？

行业细分？

行业周期性（经济周期、生命周期）

密集类型（劳动力密集、资本密集、技术
密集、知识密集）？

进出口情况？

技术水平？

收纳行业是什么？

化工行业随经济周期影响？地产行业生命周期？

在线教育行业可以细分为什么？

互联网属于什么密集？

中国的大豆进口量变化带来影响？

中国医药行业的创新药研发水平？芯片制造行业的制造技术水平？

数据来源：网络整理
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研究主框架 具体研究点

行业市场 行业规模多大？细分市场规模多大？行业市场规模增速？行业集中度？
行业整体营收/利润水平？行业价值链各环节盈利水平？

数据来源：车聚网，艾瑞咨询研究院、美国卫星工业协会（SIA）、网络整理

加深对行业研究框架的理解——2-行业市场
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行业集中度
行业规模多大？
细分市场规模多大？
行业市场规模增速？（CAGR-年复合增长率）
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研究主框架 具体研究点

行业内重要企业 重要企业有哪些？（企业性质、成立时间、产品服务、财务资产规模、组织结构、人力规模、公司是否
上市、分布区域、投资结构、产能、发展规划、高管背景）？市场份额？

数据来源：公司年报、东方证券研究所、艾瑞咨询研究院、网络整理

加深对行业研究框架的理解——3-行业内重要企业
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研究主框架 具体研究点

行业上下游链条 上/下游行业有哪些？上/下游行业集中度？

加深对行业研究框架的理解——4-行业上下游链条
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数据来源：《2021中国教育智能硬件趋势洞察报告》、网络整理
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研究主框架 具体研究点

行业发展背景 公司业务历史发展？政策背景发展？经济背景发展？

数据来源：国务院，国家发改委，财务部，税务总局等，搜狐网，新浪网，联商网，头豹研究院、网络整理

加深对行业研究框架的理解——5-行业发展背景
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研究主框架 具体研究点

发展驱动因素 PEST分析模型 - 政治（Political）、经济（Economic）、社会（Social）和技术
（Technological）

数据来源：艾瑞咨询、网络整理

加深对行业研究框架的理解——6-发展驱动因素
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研究主框架 具体研究点

行业竞争力 波特五力分析模型 - 新进入者的威胁、替代品的威胁、供应商的议价能力、购买者
的议价能力、同业竞争者的竞争程度

数据来源：网络整理

加深对行业研究框架的理解——7-行业竞争力
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新进入者的威胁

替代品的威胁

供应商的议价能力

购买者的议价能力

同业竞争者的竞争程度

居民生活水平提高，叠加疫情环境下对非公共交通出行需求提高

借助“软件定义汽车”机遇，谷歌、苹果、百度、小米等科技互联网巨头布局互联网汽车

核心零部件产业壁垒高，议价能力强

终端消费者分散，缺乏集中议价能力

传统车企众多，市场高度竞争

例：汽车行业波特五力模型分析
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研究主框架 具体研究点

资本市场表现 上市公司数量及细分领域、投融资情况及规模、股价与股价变化

加深对行业研究框架的理解——8-资本市场表现
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数据来源：网络整理
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研究主框架 具体研究点

国内外比较 上述8个角度

数据来源：：优奢易拍，赢商网，头豹研究院、网络整理

加深对行业研究框架的理解——9-国内外比较
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